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O Brasile sua
‘globalizacao involuntaria

| Investimento Direto Estran-
' geiro (IDE) € de longe a
maior das for¢as promoto-
ras da globalizagdo, pois € o que in-
clui os paises nas redes de produgao |
internacional, de movimentagio de
fatoresde produgio e de recnologia. |
Os fluxos de IDE para o Brasil subi-
ram de US$ 26 bilhGes em 2009 para
patamares superiores a USS 65 bi-
I hdes nos anos posteriores a 2011,
numeros que podem dar a impres-
| sdodeumavigorosatrajetoriadein-
| sergio da globalizagdo, ou de acele-
racao no processo de formagao da
capital.

Nada mais enganoso: como nio
temos politicas destinadas a apro-
fundar nossos vinculos globais - pe-
lo contrdrio, hd tempos praticamos
paliticas industriais ¢ de comeércio
exteriornacionalistas oumesmoin-
terioranas — ¢ a formacdo bruta de
capital permanece estagnada, ndo
ha outra explicacdo para o surto de
IDE que nio a polirica monerdria
dos paises desenvolvidos.

Nio se trata de questdo simples
de arbitragem: nunca foi tdo atrati-
vo para as empresas multinacionais

| alavancarem-se paraadquirir ativos

ou expandir atividades no Brasil e |

€m outras economias emergentes

' “asquais, ainda que problematicas, exi-
bem melhores perspectivas de cresci-
mento que as economias desenvolvi-
das. Nossas autoridades deviam mos-
trar gratiddo a Ben Bernanke 2o invés
exibir da tola malcriagio bem resumi-
da pela expressdo “guerra cambial”
' que celebrizou 0 nosso ministro nos
- circulos terceiro-mundistas,

E nesse contexto que o Banco Cen-
tral publica os resultados do quarto
censo quinquenal do Capital Estran-
geiro no Brasil, feito para o ano-base
2010. Trata-se de extraordinario traba-
Iho de pesquisa, realizado com grande
diligéncia e competéncia,que nos reve-
la uma surpreendente transformacgéo
para os 15 anos posteriores a 1995: um
pais cosmopolita e internacionalizado
equeestariaarequererpoliticas publi-
cas adapradas para esta realidade sin-
gulare estranha a ideia de um pais con-
tinente e ginda hipnotizado com o mi-
to da autossuficiéncia,

O censo ¢ um questionario destina-
doatodas as empresas brasileiras que,
\ na data de referéncia, possuissem um

minimode10%de participagioaciond-
ria de ndo residentes no capital votan-
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te,oude 20%sobre o capital total. Obe- |

decido este conceito, o censo de 1995
teve 6.322 respondentes. Eles foram
' 11.404 em 2000 ¢ 17.605 em 2005, mas

em20100nimerosereduz para16.844
emrazio de umaalteracao metodoldgi-
ca com vistas a melhor retirar dessa
amostra o chamado investimento em
carteira, Dessa maneira, também foi
possivel determinar com mais preci-
530 0 nimero de empresas receptoras
de IDE, considerando as cadeias de
controle: exatas 13.858 empresas rece-

bendo US$ 587,2 bilhdes em capital e |

mais US$ 82,8 bilhdes em emprésti-
mos intercompanhias, totalizando
US$ 670 bilhdes, equivalentesazi%do
PIB brasileiro.

Globalizacido precma ser
encarada sem o cabotinismo
ideolégico dos tltimos anos

Este é otamanhodo capital estrangei-
ro de natureza empresarial no Brasil, a
maior parte do qual chegando depois
de 1995, quando o estoque de IDE no
Brasil erada ordem de IUS$ 4o bilhdes e
o nimero de empresas recebendo [DE
podia ser estimado em cercade 4.700.
Durante 0s 15anos seguintes foram cer-
ca de 9 mil novas empresas trazendo
USS$ 630 bilhdes - algo como 2 empre-
sas ¢ US$ 150 milhGes a cada dia Grtil!

Essa invasdo de capital estrangeiro
produtivo no Brasil ndo encontra pre-

cedente e coloca em questio as defini-
¢oes habituais de abertura e insercio
exierna, eisquerepresentaumenvolvi-
mento muito mais profundo comaeco-
nomia global do que os diminutos
graus de abertura comercial do Brasil
poderiam sugerir. Certamente temos
aquium curioso, masndoinusitado pa-
radoxo: a internacionalizagio da eco-

nomia parece OCorrer em consequén- |

cia de praricas protecionistas que fa-
zemcom queo IDE “substitna” comér-
cio, tal como no caso cldssico da Euro-
pa do pés-guerra. E o nacionalismo,
via substitui¢do de importagdes, que
sai pela culatra.

Para o anode 2010, o leitor terd ouvi-
do que o fluxo de IDE naquele ano al-
cangou US$ 48,5 bilhoes, ou seja, repre-
sentouuma injeciiode capital deaproxi-
madamente RS 85,3 bilhGes em empre-
sascom sedeno Brasil. Com esseacrés-
¢imo, o conjunto das 13.858 empresas
docensofechouoano comum patrimo-
nio total de R$ 974 bilhdes, dos quais
R$ 819 bilhdes (84%) de titularidade de
nioresidentes. Essas empresas tinham
ativos de R$ 2.4 trilhGes e faturamento
de R$ 1,6 trilhdo, respectivamente 65%
e 42% do PIB, e eram responsaveis por
38% das exportagoes totais do Pais e
43% das importagoes em 2010,

Em2010,a513.858 empresas do cen-
so empregavam 2,3 milhdes de pes-
soas,representandoapenas 2.4%da po-
pulagio ocupada, como tem se obser-
vado nos censos anteriores, Com base
na relagio entre valor bruto da produ-
¢io e valor adicionado, € possivel esti-
mar que o valor adicionado produzido
pelas empresas do censo contribua pa-

ra o PIB brasileiro com cerca de um |

quarto de seu valor. Parece 6bvio, por-
tanto, gueexistem dramidticasdiferen-
cas de produtividade entre essas em-
presas e o restante do Pais: para 2010,
enquanto um trabalhador de uma dias
empresas do censo gerava R 397 mil

| de valor adicionado em média, para o
| restante da populaciio ocupada o mi-

| cioconcedido a diivida, € dificil evi-

mero era de R$ 31 mil, ou menos de
um décimo.

Contrastessemelhantesse obser-
vam no terreno do comércio exte-
rior:enquanto um trabalhador ocu- |
padoemumaempresadocensopro- |
duziacercade US$ 38 mil em expor-
tacoes, outro em outras empresas
brasileiras produzia US$ 2,4 mil em
exportacoes em media. As exporta-
¢oes brasileiras representavam
6.5% do PIB em 1995, subiram a
14,7% em 2005 e cairam a 10,5% em
2010.Asempresas docensoexporta-
vam 16% de seu faturamento em
1995, chegarama 22% em 2005 e cai-
ram a 17% em 2010, porcentuais
bem maiores que os observados pa-
raoutras empresas brasileirase pro-
vavelmente determinantes para o
coeficiente de abertura comercial
do Pais.

Os contrastes entre empresas do |
censo e asoutras empresas brasilei-
ras sdo ficeis de se exagerar, pois
seria preciso “descontar” outros fa-
toresque podem explicaralta produ-
tividade e propensdo ao comércio,
como tamanho, concentracio, for-
maliza¢ao do trabalho, entre ou-
tros. Mas, mesmo com esse benefi-

tar a impressdo de que as empresas
com conexdesrelevantes comaeco-
nomia globalizada tém sido a loco-
motiva de crescimento e para o co-
mércio exterior do Pais na primeira l
década e meia depois do Plano Real,
mesmo sem terem sido objeto de
nenhuma politica ptiblica especifi-
ca. De muitas maneiras, a globaliza- \
¢loécomoainternet:aspossibilida-
dessdoinfinitas,sobretudoseasau- 1
toridades encaram o assunto como
espiritoaberto e sem 0 cabotinismo
l ideologico dos ultimos anos. ‘
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